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Ata n° 02/2022

Aos quatorze dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e dois, as nove
horas, na Prefeitura Municipal de Santo Anténio das Missoes, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019,
para discutir sobre o panorama econémico de janeiro de 2022 e o seu reflexo
na carteira de investimentos do FAPS. No més de janeiro de 2022 a
rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$ 47.292,55 e a
rentabilidade acumulada do ano é positiva no valor de R$ 47.292,55. O
montante aplicado somado com o valor disponivel € de R$ 18.204.070,78. Em
relagdo ao risco, 59,1% da carteira esta alocado em investimentos de grau
baixo, 24,9% em grau baixo/médio, 12,2% em grau médio/alto e 3,8% em grau
alto. Os graus variam em razédo do mercado e comparando com 0 més anterior
vimos que houve uma grande mudanga no sentido de aumento de
investimentos no grau baixo e diminuigdo do grau baixo/médio. Analisando os
principais benchmarks temos a seguinte rentabilidade: IMA Geral 0,21%, IMA B
-0,73%, IRF-M1 0,63%, Ibovespa 6,98% e IPCA+5,47% 0,95%.No més de
janeiro, houve uma queda em boa parte dos mercados financeiros globais.
Esse movimento refletiu a expectativa de maiores altas na taxa Selic do que
era esperado anteriormente devido a inflagédo persistente, combinado a uma
influéncia da alta de juros de longo prazo dos titulos soberanos internacionais.
Essa dindmica de juros impactou negativamente os titulos prefixados e IPCA+
do Tesouro. Ja o Ibovespa encerrou 0 més com valorizagéo de +6,98%. O més
foi marcado pela migragéo de investimentos de mercados desenvolvidos para
mercados emergentes, Brasil incluso. Dados econdémicos na maior parte dos
paises mostraram desaceleragéo no 4° trimestre, um reflexo do aumento de
casos de Covid-19 com a nova variante Omicron. A excegéo foi o PIB dos EUA,
que subiu 5,7%. O cenario de inflagdo alta, seja no Brasil ou no mundo, foi
altamente influenciado pelos pregos das commodities, que continuam altos,
devido aos impactos da pandemia. O INPC ficou em 0,67% e nos Ultimos dose
meses esta em 10,60%. O IPCA em 10,38. Oito dos nove grupos de produtos e

servicos pesquisados pelo IBGE tiveram alta em janeiro. Os dados da B

arrecadacdo federal de dezembro de 2021 obtiveram o melhor resultado anual
desde 2014 e foram um alivio temporario para as contas publicas. Nas ultimas
semanas, uma nova Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) foi discutida
pelo governo federal. O objetivo dessa PEC seria reduzir os precos dos
combustiveis e da energia elétrica para conseguir aumentar a popularidade do
governo em um ano eleitoral. No entanto, ela mudaria novamente diversas
regras fiscais, diminuindo a credibilidade da politica fiscal. Ainda no cenario
local, o fator de atengdo continua sendo o equilibrio fiscal. A politica monetaria
continua em destaque, com decisdo de juros na Zona do Euro, na Inglaterra e
no Brasil. Por aqui, a Selic chegou a 10,75%, voltando ao patamar de dois
digitos que havia deixado em 2017. O prego do petréleo, assim como o de
outras importantes commodities, segue subindo. No cenario domestico, as
eleicées e debates politicos devem cada vez mais influenciar as expectativas
do mercado sobre as variaveis macroecondémicas e, consequentemente, os
ativos de renda fixa. A inflacdo esta mais pressionada que o esperado no curto
prazo, mas a proje¢éo de elevagéo do IPCA em 2022 permanece em 5,4%.
Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
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momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas,
a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protecgao,
sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor
volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de
prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no
segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa
de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma
carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel. Incluido na
sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagoes
na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade. Na renda variavel,
continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés
passivos e entrada de forma gradativa. Uma alternativa que vem se mostrando
forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificagéo em
fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposi¢ao
em fundos com hedge e, posteriormente, realizar uma entrada gradativa em
fundos que nao utilizam hedge cambial. Nada mais havendo a tratar, encerro a
presente ata.
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